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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Matkowski-Martech S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Matkowski-
Martech S.A. z siedzibg w miejscowosci Konarskie, ulica Kérnicka 4, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 30.417.426,00 zt,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 60.619,54 z,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnhego
o kwote 394.884,65 zt,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
106.599,08 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi
Zarzad Spotki. Zarzad Spoétki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.). Naszym celem byto zbadanie
i wyrazenie opinii o tym czy sprawozdanie finansowe jest zgodne
z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowq, jak tez wynik finansowy badanej
jednostki.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku podlegato badaniu przez innego biegtego rewidenta, ktory z datg 27 marca
2015 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen. Nasza opinia dotyczy
jedynie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:
—  przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,




w taki sposob, aby uzyskac racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow. Badanie obejmowato
w szczegolnoséci sprawdzenie - w duzej mierze metodg wyrywkowg - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkdéw oraz ogdlng ocene prezentacji
sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spoétki Matkowski-Martech S.A. za
rok obrotowy 2015, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i statutem Spotki,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustawg i polityka rachunkowosci
przyjeta przez Spoétke,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Radostaw Wozniak

QC\ Ci%(\au lﬁ( D,;(\,-FO)Q

Kluczowy biegty rewident nr ewid. 10838
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

FSG Audyt Sp. z o.0.

ul. Plac W. Andersa 3, 61-894 Poznan,
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR

pod nr ewidencyjnym 3686

Poznan, 31 maja 2016 roku




RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI MALKOWSKI-MARTECH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka dziata pod firmg Matkowski-Martech S.A. Siedzibg Spotki jest Konarskie,
ul. Kérnicka 4.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 21 stycznia 2010 roku przed notariuszem Liliang Drewniak-Zabga w Poznaniu
(Repertorium Nr A 606/2010).

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Matkowski-Martech Sp. z o.0., ktérej
akt zatozycielski uchwalono w dniu 25 pazdziernika 1990 roku, w formie aktu
notarialnego sporzadzonego przez notariusza Edwarda Podgorskiego w Panstwowym
Biurze Notarialnym w Warszawie (Repertorium 23754/90). Przeksztalcenie to nastgpito
na podstawie przepisow Tytutu IV, Dziatu III, Rozdziatéw 1 i 4 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych mocg uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikdw spotki Matkowski-Martech Sp. z 0.0. z dnia 21 stycznia
2010 roku.

Spoétka przeksztatcana zostata zarejestrowana po raz pierwszy w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XVI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 24366, a nastepnie
przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000152445 na
podstawie postanowienia z dnia 21 lutego 2003 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000350585 na podstawie postanowienia z dnia 9 marca 2010 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 123-00-29-611. Urzad
statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 006372010. Ostatnie zaswiadczenie
o nadaniu numerdw, jakie otrzymata Spétka, nosito date w przypadku numeru NIP: 22
kwietnia 2010 roku, a w przypadku numeru REGON: 23 marca 2010 roku.

Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest m.in.:

- produkcja wyrobdow ogniotrwatych,

- produkcja pozostatych wyrobdéw ze stali poddanej wstepnej obrdébce,

-  produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale; obrobka mechaniczna elementéw
metalowych,

- produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych, maszyn i urzadzen,

- wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych,

-  pozostate specjalistyczne roboty budowlane,

- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 dziatalno$¢ Spotki koncentrowata
sie na produkcji bram i drzwi przeciwpozarowych, produkcji kurtyn przeciwpozarowych
i dymowych oraz ustugach montazu.




Kapitat akcyjny Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
804.040,00 zt i dzielit sie na 8.040.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 10 gr kazda. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wsrdd
Akcjonariuszy Spoétki znajdowali sie:

—  Marcin Matkowski - 41,38% akgcji serii A,

- Magdalena Matkowska-Pospiech - 36,07% akcji serii A,

— Renata Matkowska - 8,21% akcji serii A,

—  Pozostali akcjonariusze - 14,34% akcji serii A,Bi C

Zaréwno w roku obrotowym, jak i po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii, nie
wystapity zadne zmiany w wysokosci kapitatu zakladowego Spotki. W trakcie roku
obrotowego do dnia wydania opinii mialy miejsce zmiany w strukturze wtasnosci
kapitatu zaktadowego nie wymagajace rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spétka nie posiada podmiotédw powigzanych w rozumieniu przepisow ustawy
o rachunkowosci.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Marcin Matkowski - Prezes Zarzadu,
—  Stawomir Lubczynski -  Cztonek Zarzadu,

W badanym okresie wystgpity nastepujace zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu
Spotki:

— W dniu 24 wrzesnia 2015 roku akcjonariusz Pan Marcin Matkowski, posiadajacy
wyltaczne uprawnienie osobiste do wyboru i odwotania Prezesa Zarzadu, odwotat ze
sktadu Zarzadu Pana Zenona Matkowskiego, ktéry petnit funkcje Prezesa Zarzadu,
ze skutkiem na dzien 24 wrzesnia 2015 roku. Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 1
z dnia 25 wrzesnia 2015 roku przyjeta do wiadomosci odwotanie ze stanowiska
Prezesa Zarzadu Pana Zenona Matkowskiego,

— W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Pan Marcin Matkowski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 24 wrzesnia 2015 roku. Rada
Nadzorcza Spoétki uchwatg nr 2 z dnia 25 wrzesnia 2015 roku jednogtosnie
odwotata Pana Marcina Matkowskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— W dniu 24 wrzesnia 2015 roku akcjonariusz Pan Marcin Matkowski, posiadajacy
wyltaczne uprawnienie osobiste do wyboru i odwotania Prezesa Zarzadu, powotat
swojg osobe do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 24
wrzesnia 2015 roku. Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 3 z dnia 25 wrzesnia 2015
roku przyjeta do wiadomosci powotanie Pana Marcina Matkowskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii, nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

— Dariusz Banach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Monika Rezulak - WiceprzewodniczgcaRadyNadzorczej,
— Renata Matkowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Magdalena Matkowska-Pos$piech - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Krzysztof Topolewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego, jak i po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii, nie
nastapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.




2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2014 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 873.785,35
zt. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Financial Service Support Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu
27 marca 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 11 maja 2015 roku. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto w wysokosci 873.785,35 zt za rok
obrotowy 2014 na:

- zwiekszenie kapitatu zapasowego - 552.169,35 z,
- dywidendy dla akcjonariuszy — 321.616,00 zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 22 czerwca 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 12 lutego 2016 roku, zawartej pomiedzy Matkowski-Martech S.A. a firmg FSG
Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Plac Andersa 3, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3686. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta
Radostawa Wozniaka (nr ewidencyjny 10838) w siedzibie Spotki w dniach od 21 do 24
marca 2016 roku oraz od 29 marca do 8 kwietnia 2016 roku. W dniach 30-31 maja
2016 roku przeprowadzone zostaty procedury weryfikacji zdarzen jakie nastgpity
pomiedzy dniem zakonczenia badania, a dniem wydania opinii z badania.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/2016 z dnia
12 lutego 2016 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 9 statutu Spotki.

FSG Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident Radostaw WozZniak potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone w
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649), do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoétki Matkowski-Martech S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu
i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty
i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi
zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia 31 maja 2016
roku.




5. Analiza wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki, jej sytuacje finansowgq
i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

BILANS na 31 grudnia 2015 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzedniego biezacego poprzedniego
roku roku roku roku
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %

AKTYWA
Aktywa trwate 16.673,9 17.175,6 (2,9)% 54,8% 58,3%
Wartos$ci niematerialne i prawne 1.974,2 976,7 102,1% 6,5% 3,3%
Rzeczowe aktywa trwate 13.969,7 16.075,3 (13,1)% 45,9% 54,6%
Naleznosci dtugoterminowe 6,3 - - 0,0% -
Inwestycje dtugoterminowe 344,1 - - 1,1% -
D{ugotermmowe rozliczenia 379,6 123,6 207,1% 1,2% 0,4%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 13.743,5 12.264,8 12,1% 45,2% 41,7%
Zapasy 3.154,4 3.267,1 (3,4)% 10,4% 11,1%
Naleznosci krétkoterminowe 9.612,7 8.061,8 19,2% 31,6% 27,4%
Inwestycje krotkoterminowe 786,6 674,2 16,7% 2,6% 2,3%
Krotkoterminowe rozliczenia 189,8 261,7 (27,5)% 0,6% 0,9%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 30.417,4 29.440,4 3,3% 100,0% 100,0%
PASYWA
Kapital wiasny 12.584,5 12.979,4 (3,0)% 41,4% 44,1%
Kapitat podstawowy 804,0 804,0 - 2,6% 2,7%

Nalezne wptaty na kapitat - - - - -
Udziaty (akcje) wtasne - - - - _
Kapitat zapasowy 11.752,5 11.200,3 4,9% 38,6% 38,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - -

Zysk (strata) z lat ubiegtych 88,6 101,3 (12,5)% 0,3% 0,3%
Zysk (strata) netto (60,6) 873,8 (106,9)% (0,2)% 3,0%
Odpisy z zysku netto w ciqgu roku _ _ _ _ _
obrotowego

Zobowiazania i rezerwy na

. N 17.832,9 16.461,0 8,3% 58,6% 55,9%
zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 584,9 330,4 77,0% 1,9% 1,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 6.260,5 6.531,6 (4,2)% 20,6% 22,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 9.844,9 8.501,9 15,8% 32,4% 28,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 1.142,6 1.097,1 4,1% 3,8% 3,7%
PASYWA RAZEM 30.417,4 29.440,4 3,3% 100,0% 100,0%
Pozycje aktywow i pasywow Spoétka ujeta prawidtowo w istotnych kwestiach

w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura pozycji aktywow
i pasywow przedstawiona zostata w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.




Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Biezacy rok Poprzedni rok Zmiana Biezacy rok Poprzedni rok
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %

Przychody netto ze sprzedazy 29.127,3 29.259,3 (0,5)% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 28.679,5 27.597,3 3,9% 98,5% 94,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy 447,8 1.662,0 (73,1)% 1,5% 5,7%
Pozostate przychody operacyjne 749,3 708,1 5,8% 2,6% 2,4%
Pozostate koszty operacyjne 688,9 573,4 20,1% 2,4% 2,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 508,2 1.796,7 (71,7)% 1,7% 6,1%
Przychody finansowe 9,5 18,4 (48,4)% 0,0% 0,1%
Koszty finansowe 576,5 696,8 (17,3)% 2,0% 2,4%
Zysk(strata) na dziatalnosci
gospodarczej (58,8) 1.118,3 (105,3)% (0,2)% 3,8%
Wynik zdarzen
nadzwyczajnych - - - - -
Zysk (strata) brutto (58,8) 1.118,3 (105,3)% (0,2)% 3,8%
Podatek dochodowy 1,8 244,5 (99,3)% 0,0% 0,8%
Pozostate obcigzenia - - - - -
Zysk (strata) netto (60,6) 873,8 (106,9)% (0,2)% 3,0%
Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo

w istotnych kwestach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura
kosztéw i przychodow operacyjnych, pozostatych przychodow i kosztéow operacyjnych
oraz przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiona zostala w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje wynikow finansowych osigganych przez
jednostke do rdéznych kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami
informacyjnymi o szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wilasnego. Wskazniki
rentownosci informujg o efektywnosci gospodarowania w firmie, obrazujg zdolnos¢
do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitaty wtasne.

Wartosc¢
Formuta obliczeniowa pozadana
zysk (strata) ze
Zyskownos¢ sprzedazy sprzedazy/przychody netto max 1,5% 5,7% (28,1)%
ze sprzedazy
zysk (strata)
Rentownos¢ sprzedazy brutto brutto/przychody netto ze max (0,2)% 3,8% (26,3)%
sprzedazy
zysk (strata) netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto przychody netto ze max (0,2)% 3,0% (27,3)%
sprzedazy
zysk (strata) netto /kapitat
Rentownos¢ kapitatu wiasnego wiasny bez wyniku max (0,5)% 7,2% (73,3)%
finansowego biezacego roku
zysk (strata) netto/aktywa
ogotem

Nazwa wskaznika 2015 2014 2013

Rentownos¢ aktywow max (0,2)% 3,0% (24,8)%




W roku 2015 Spotka odnotowata w odniesieniu do roku poprzedniego spadek
wszystkich wskaznikéw rentownosci. W badanym roku na kazde 100 zt przychodow ze
sprzedazy przypadato 0,2 zt straty netto, podczas gdy w roku 2014 kazde 100 zt
przychodow przynosito Spoétce zysk netto na poziomie 3,0 zt.

Spadek wartosci zysku ze sprzedazy netto o 73,1% w poréwnaniu do roku 2014
wypracowanego przy spadku przychodow ze sprzedazy zaledwie o 0,5% spowodowat
pogorszenie wskaznika zyskownosci sprzedazy z poziomu 5,7% w roku 2014 do 1,5%
na koniec 2015 roku.

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdéw

Sprawnos$¢ dziatania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych
zasobow w istniejagcych uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci
okreslajq szybkos¢, z jakg obracane sg zapasy, naleznosci i aktywa ogotem oraz okres,
po jakim Spoétka przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

i Wartosc¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2015 2014 2013
. .. . przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogélem max 1,0 1,0 0,9
L przychody netto ze
V\'l(stkazlnlktobr?{tuhrzeczowych sprzedazy/rzeczowe aktywa max 2,1 1,8 1,8
aktywow trwatyc razem
L - Sl (naleznosci z tytutu dostaw i
ng_kaﬁnlk rotacji naleznosci w ustug/przychody ze min 108,5 109,0 121,8
niac sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dziatalnosci .
dniach operacyjnej)*360 min 40,3 38,5 26,0

Nieznaczny spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy (0,5% w okresie 2015 - 2014)
przy niewielkim wzroscie wartosci aktywow ogdtem (3,3% w analogicznym okresie)
spowodowat utrzymanie sie wartosci wskaznika zarzadzania majatkiem w badanym
roku bez zmian na poziomie 1,0. Poprawie ulegt wskaznik obrotu rzeczowych aktywow
trwatych, ktérego wartos¢ z 1,8% w roku 2014 wzrosta w roku 2015 do poziomu 2,1%.

W ostatnich dwdch latach Spotka realizowata srednio swoje naleznosci po 109 dniach.
Spadek wartosci bilansowej zapasow w roku 2015 o 3,4% przy jednoczesnym wzroscie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 3,9% spowodowat wydtuzenie okresu rotacji
zapasow. Czas rotacji zapaséw w roku 2015 wynosit 40 dni i byt o prawie 2 dni dtuzszy
od rotacji zapaséw w poprzednim roku.

Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia okreslajq strukture zrodet finansowania spotki. Ich analiza
umozliwia ocene polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki
do terminowej sptaty zobowigzania.

P Wartosc¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2015 2014 2013

Wspotczynnik zadtuzenia kapitaly obce /kapitaly 0,3-0,5 0,5 0,5 0,6
gotem

Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania 08 08 06
wiasnym wraz z rezerwami ’ ’ ’
Stopien pokrycia aktywow kapitat wiasny/aktywa
trwatych kapitatem wlasnym trwate >1 08 08 0,7
Trwatos$¢ struktury kapitat wtasny/pasywa
finansowania ogbtem 0,4 0,4 0,4




Spotka w 50% finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem obcym. Stopien pokrycia
aktywdw trwatych kapitatem wiasnym utrzymuje sie na statym poziomie w stosunku
do lat poprzednich.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 Spodtka osiggneta 80% stopien
pokrycia aktywow trwatych kapitatami wltasnymi, podobnie jak w roku ubiegtym.
Struktura finansowania ksztattuje sie na przestrzeni 3 lat na statym poziomie.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Ptynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan, a jej
utrzymanie jest gtdwnym zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej
firmie. Wskazniki ptynnosci finansowej mierza zdolno$¢ do wywigzywania sie z
krétkoterminowych zobowigzan.

L. . . Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2015 2014 2013
(inwestycje
krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci 0,8-1,2 1,1 1,0 1,2

krotkoterminowe)/
zobowigzania

krotkoterminowe

(aktywa obrotowe-
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezacej miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,4 1,4 1,4

zobowigzania
krotkoterminowe
naleznosci

Pokrycie zobowigzan

naleznosciami handlov;:ﬁzdc;gsv\gazama 2,9 2,5 1,5
Kapitat obrotowy netto (w tys. aktywa obrotowe -

7t) zobowiazania biezace 3.898,6 3.763,0 4.431,8

Udziat kapitatu pracujacego w kapitat obrotowy/aktywa
catosci aktywow ogbtem 12,8% 12,8% 14,1%

W badanym okresie wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej ulegta polepszeniu o 0,1 w
porownaniu do roku ubiegtego, osiggajagc tym samym wartos¢ na poziomie 1,1
znajdujacq sie w przedziale uznawanym za pozadany.

Poréwnanie wskaznika ptynnosci biezacej z 2015 roku z analogicznymi wskaznikami w
poprzednich latach wskazuje na utrzymywanie sie statej tendencji. Wskaznik osigga
wartos¢ 1,4 znajdujacy sie nieznacznie ponizej przedziatu uznawanego za pozadany.

Okoto 40% zobowigzan handlowych na dzien 31 grudnia 2015, nie znajdowato
pokrycia w naleznosciach z tytulu dostaw i ustug. Ponad 40% tych zobowigzan
handlowych stanowity jednak zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych.

W 2015 roku Spotka zanotowata nominalny wzrost kapitatu obrotowego netto oraz
wzrost udziatu kapitatu pracujgcego w catosci aktywow o 7 punktéw procentowych.

Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy finansowej, nie
stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacqy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych
w jej sktad okresdow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu
ochrony danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki rachunkowosci =zostata
opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjeta do stosowania od 21 stycznia
2010 roku.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci.
Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spoice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Comarch ERP XL,
w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych, za
wyjatkiem kadr i ptac prowadzonych w systemie Comarch ERP Optima. Systemy
Comarch ERP XL i Comarch ERP Optima posiadajg zabezpieczenia hastowe przed
dostepem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on prawidtlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego
okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliS$my niezbedne procedury majgce na celu
potwierdzenie, czy salda te nie zawierajg istotnych btedow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem
finansowym spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowoséci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sg przechowywane
zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz
w terminach i z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku
i obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywodw
i pasywow wykazuje sume 30.417.426,00 zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 60.619,54 zi,
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zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31

grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wilasnego
o0 kwote 394.884,65 z,
— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $srodkéw pienieznych o kwote
106.599,08 zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3.

Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadajg sie:

srodki trwate w kwocie 13.969.718,12 zi.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo
opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie.

Struktura zapaséw

Struktura wiekowa zapaséw przedstawia sie nastepujaco:

Okres zalegania zapaséw

Nazwa . .
zapasu 0-30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni "f"r"glf:J
Materiaty 469.288,49 324.082,47 254.082,17 276.525,80 449.507,21
Potprodukty 148.822,82 176.493,00 123.128,34 83.486,58 89.908,63
Produkty 361.643,60 180.837,71 124.181,09 60.564,44 -

gotowe
Razem 979.754,91 681.413,18 501.391,60 420.576,82 539.415,84

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zapasy nie byly objete odpisem aktualizujgcym.

Struktura naleznosci

W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
Struktura wiekowa naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ brutto

Wartos¢ brutto naleznosci przeterminowanych

Pozycja naleznosci w .. T L
naleznosci terminie 5 A o P - = powyzej
platnosci 0-30 dni 30-90 dni dni dni 1 roku
Od jednostek R R } } } B
powigzanych
Od jednostek
gngsta*ycr‘ 7.824.781,79  900.038,45  369.781,70 63.511,77 107.248,59 309.596,17
miesiecy
Od jednostek
pozostatych 343.118,12 - - - - -
powyzej 12
miesiecy
Razem 8.167.899,91 900.038,45 369.781,70 63.511,77 107.248,59 309.596,17
Odpis - - - - (107.246,07) (306.896,17)
Razem
. . , . r - ’ . ’ 7 . 4
netto 8.167.899,91 900.038,45 369.781,70 63.511,77 2,52 2.700,00
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe objete byty odpisem
aktualizujagcym w wysokosci 414.142,24 zt. W trakcie 2015 roku Spétka rozwigzata
odpis na kwote 59.056,55 zt oraz utworzyta dodatkowy odpis na kwote 109.407,18 zt.

Najwieksze wartosci wsrdd naleznosci Spotki stanowig:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy

od pozostatych jednostek w kwocie 9.160.816,23 z,
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
od pozostatych jednostek w kwocie 343.118,12 zi.

Zobowigzania
Strukture czasowg zobowigzan krétkoterminowych przedstawia tabela ponizej.

. Wartos¢ | Warto$¢ zobowiazan przeterminowanych
Pozycja zobowiazan LT . L
zobowigzan w terminie - P . P - = powyzej
platnosci 0-30 dni 30-90 dni dni dni 1 roku
Wobec jednostek B B _ _ _ B
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych do 12 2.253.647.47 886.444,52 18.077,63 438,03 0,02 -
miesiecy
Wobec jednostek
pozostatych 88.875,54 - - - - -
powyzej 12
miesiecy
Razem 2.342.523,01 886.444,52 18.077,63 438,03 0,02 -

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 5.988.840,80 zi,
-  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 3.996.205,85 z,
- zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingowych i faktoringu
- krotkoterminowe w kwocie 1.186.563,67 #,
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

wobec jednostek pozostatych w kwocie 3.247.483,21 #,
- zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

w kwocie 1.079.556,11 zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego. Cze$c
kredytow diugoterminowych, ktérych sptata przypada w 2016 roku oraz naliczone
a niezaptacone odsetki zostalty wykazane w sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajagce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do
badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje
ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnos¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z
dziatalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnosc
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie
opisane w tym wprowadzeniu.

Spoétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.
Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajgq zwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb
prawidtowy i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci,
za wyjatkiem informacji o wynagrodzeniach wyptaconych Ilub naleznych oraz
pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych
bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

FSG Audyt Sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Radostaw Wozniak

QC\ d%(\aw ["( O)S\;&X

Kluczowy biegty rewident nr ewid. 10838
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

FSG Audyt Sp. z o.0.

ul. Plac W. Andersa 3, 61-894 Poznan,
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR

pod nr ewidencyjnym 3686

Poznan, 31 maja 2016 roku

14



