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Raport kwartalny Matkowski-Martech S.A. za IV kwartat 2014 r.

1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Konarskie, gm. Kérnik

+48 61 222 75 00

+48 61 222 7501

biuro@malkowski.pl

www.malkowski.pl

1230029611

006372010

804.040,00 PLN optacony w catosci

8 040 400 akcji o wartosci nominalnej 804 040 PLN:
- 7 560 000 akcji serii A

- 80.400 akcji serii B

- 400 000 akcji serii C

0000350585

Sad Rejonowy w Poznaniu

Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Zenon Matkowski — Prezes Zarzadu

Marcin Matkowski — Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Lubczyniski — Cztonek Zarzadu

Dariusz Banach— Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Monika Rezulak— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Renata Matkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Topolewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Matkowska-Pospiech - Cztonek Rady
Nadzorczej

*, W dniu 11.07.2014 Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Pana
Marcina Matkowskiego.

** W okresie od 1.01.2014 do 30.06.2014 r. w Radzie Nadzorczej Matkowski-
Martech S.A. nie zaszty zadne zmiany.
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Raport kwartalny Matkowski-Martech S.A. za IV kwartat 2014 r.

roku.

Tabela 1 — Rachunek zyskéw i strat

2. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014

RZiS - Poréwnawczy

Wyszczegolnienie

01.10.2014 do
31.12.2014

01.01.2014 do
31.12.2014

01.10.2013 do
31.12.2013

01.01.2013 do
31.12.2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 7 056 409,80| 29 157 274,22 8469 557,10| 27 821 156,68
Al Przychody netto ze sprzedazy produktow 6562 295,95| 27217 097,58 8369464,99| 27312 488,26
All. [Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - w.dodatnia, zmniejszenie - 406 670,80 1233162,98 -344 877,53 -368 903,17
Alll. [Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0
A.IV. [Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 87 443,05 707 013,66 444 969,64 877 571,59
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6982 159,56| 27523 142,79 8102 663,48| 26 593 433,94
B.l. Amortyzacja 387 016,96 1465 221,02 331993,07 1316 021,76
B.Il. |Zuzycie materiatdw i energii 3131580,58| 11932438,59 3389546,98[ 10679 352,39
B.Ill. |Ustugi obce 1618 968,43 6 080 882,92 1870 348,83 5923 869,06
B.IV. |Podatki i optaty 126 036,55 348 001,60 171427,33 967 674,03
B.V. |Wynagrodzenia 1283787,73 5603 696,93 1462 708,61 5292 146,86
B.VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 265 613,12 1207 697,74 306 599,89 1151 188,68
B.VIl. |Pozostate koszty rodzajowe 141 056,68 490 846,62 162 519,66 519 847,31
B.VIII. |Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 28 099,51 394 357,37 407 519,11 743 333,85
C. 2Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 74 250,24 1634 131,43 366 893,62 1227 722,74
D. Pozostate przychody operacyjne 344 704,31 681 185,33 220 419,02 1811 471,29
D.I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 5137,43 7 523,16 8523,16
D.Il. |Dotacje 50 166,00 230 729,54 101 313,02 689 743,77
D.IIl. |Inne przychody operacyjne 294 538,31 445 318,36 111 582,84 1113 204,36
E. Pozostate koszty operacyjne 364 345,57 554 566,29 143 003,88 531 864,74
E.l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0
E.Il. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
E.Ill. |Inne koszty operacyjne 364 345,57 554 566,29 143 003,88 531 864,74
F. 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 54 608,98 1760 750,47 444 308,76 2507 329,29
G. Przychody finansowe 3 831,65 24 360,74 270,59 17 968,57
G.l. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0
G.Il. |Odsetki 1063,33 16 231,28 6 881,66 17 968,57
G.IlI. |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 -2,2
G.IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0
G.V. [|Inne 2 768,32 8129,46 -6608,87
H. Koszty finansowe 188 443,19 693 669,35 171 564,55 764 038,02
H.l. Odsetki 133 808,65 539 921,00 180 165,84 676 016,22
H.Il. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0
H.III. |Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0
H.IV. ]Inne 54 634,54 153 748,35 -8 601,29 88 021,80
I 2ysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -130 002,56 1091 441,86 273 014,80 1761 259,84
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.II.) 0
J.l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0
J.Il.  |Straty nadzwyczajne 0,00 0
K. Zysk (strata) brutto (I +/-J) -130 002,56 1091 441,86 273 014,80 1761 259,84
L. Podatek dochodowy -39 272,00 235 597,00 58 204,83 294 342,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiek ia straty) 0,00 0
N. 2Zysk (strata) netto (K-L-M) -90 730,56 855 844,86 214 809,97 1466 917,84
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Tabela 2 — Bilans

Bilans
Numer Nazwa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
I AKTYWA 29 473 024,86 31 437 300,13| 29 778 731,87 | 29 725 248,85
LA. Aktywa trwate 17 160 258,69| 17 061 543,36 | 16 858 846,56| 16 552 651,86
LLA.L Wartosci niematerialne i prawne 976 685,36 925 666,61 842 345,29 736 441,16
I.A.l.1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 366 999,96 464 422,85 257 542,84 132 187,54
1.A.l.2. Wartos¢ firmy
1.A.1.3. Inne wartosci niematerialnei prawne 609 685,40 461 243,76 584 802,45 604 253,62
1.A.1.4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
LA.IL Rzeczowe aktywa trwate 16 060 283,33| 15 915 069,75 15 668 331,46| 15 739 359,70
1.A1.1. Srodki trwate 14 481 834,65[ 15 229 178,59]|15 150 790,20( 15 318 102,30
ILAll.1.a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystegd 2109692,00] 2109692,00f 2109692,00] 1734700,00
1.A.11.1.b. budynki, lokalei obiekty inzynierii Igdowej i 9934 088,37| 9883025,21| 9843 657,26| 9944 779,46
I.A.ll.1.c. urzadzenia techniczne i maszyny 1 685 840,55 2281570,20| 2216212,34| 2459 757,47
1.A.11.1.d. Srodki transportu 639 013,78 651 875,00 643 701,68 771128,17
I.A.ll.1.e. inne $rodki trwate 113 199,95 303 016,18 337 526,92 407 737,20
[.A.11.2. Srodki trwate w budowie 1578 448,68 685 891,16 517 541,26 363 557,40
1.A.11.3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 57 700,00
LA.II. Naleznosci diugoterminowe
ILAI1.1. Od jednostek powigzanych
1LAI1.2. Od pozostatych jednostek
LA.IV. Inwestycje dlugoterminowe 0 0,00 7 906,81 32 810,00
lLALIV.1. Nieruchomosci
I.LAIV.2. Wartosci niematerialnei prawne
1.A.1V.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0,00 7 906,81 32 810,00
I.A.1V.3.a. |w jednostkach powigzanych
I.A.1V.3.a.1.|udziaty lub akcje
I.A.IV.3.a.2.]|inne papiery warto$ciowe
I.A.1V.3.a.3.|udzielone pozyczki
1.A.IV.3.a.4.|inne dtugoterminowe aktywa finansowe
I.A.1V.3.b. |w pozostatych jednostkach 0 0,00 7 906,81 32 810,00
1.A.1V.3.b.1.|udziaty lub akcje
I.A.1V.3.b.2.]inne papiery wartosciowe
I.A.1V.3.b.3.|udzielone pozyczki 7 906,81 32 810,00
I.A.1V.3.b.4.|inne dtugoterminowe aktywa finansowe
I.A.1V.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
LLA.V. Ditugotermonowe rozliczenia miedzyokresowe 123 290,00 220 807,00 340 263,00 44 041,00
1.AV.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodd 123 290,00 220 807,00 340 263,00 44 041,00
I.LAV.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1.B. Aktywa obrotowe 12312 766,17 | 14 375 756,77 |12 919 885,31| 13 172 596,99
1.B.l. Zapasy 3 332 244,55| 2639570,49| 4313 385,25 4733 661,31
1.B.1.1. Materiaty 1866539,43| 1892870,61| 2363662,77| 1899 353,79
1.B.1.2. Potprodukty i produkty w toku 412 830,81 210 163,51 1 050 002,29 1803221,17
1.B.1.3. Produkty gotowe 1029181,19 497 669,99 848 693,66 817 571,21
1.B.1.4. Towary
1.B.1.5. Zaliczki na dostawy 23 693,12 38 866,38 51 026,53 213 515,14
1.B.11. Naleznosci krétkoterminowe 8 092 365,85| 9674457,01| 7355507,37| 6137 011,70
1.B.11.1. Naleznosci od jednostek powigzanych
1.B.11.1.a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
1.B.11.1.a.1. |do 12 miesiecy
1.B.11.1.a.2. |powyzej 12 miesiecy
1.B.11.1.b. inne
1.B.11.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 8 092 365,85| 9674457,01| 7 355507,37| 6137011,70
1.B.11.2.a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 8 079 580,89| 9661451,42| 7301501,87| 6127 188,02
1.B.11.2.a.1. |do 12 mieisecy 8 079 580,89] 9661451,42| 7301501,87| 6127 188,02
1.B.11.2.a.2. |powyzej 12 miesiecy
1.B.11.2.b. z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz inn| 42 347,71
1.B.11.2.c. inne 12 784,96 13 005,59 11 657,79 9 823,68
1.B.11.2.d. dochodzone na drodze sgdowej
1.B.1II. Inwestycje krétkoterminowe 676 008,47| 1792861,41 595 064,25| 1 069 384,92
I.B.I11.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 676 008,47 1792 861,41 595 064,25]| 1 069 384,92
I.B.11l.1.a. |w jednostkach powigzanych
1.B.I111.1.a.1.]udziaty lub akcje
1.B.l1l1l.1.a.2.]inne papiery wartosciowe
1.B.111.1.a.3.]udzielone pozyczki
1.B.111.1.a.4.]inne krétkoterminowe aktywa finansowe
1.B.I111.1.b. |w pozostatych jednostkach 0,00 6 731,00 525 417,40
1.B.111.1.b.1.]udziaty lub akcje
1.B.111.1.b.2.]inne papiery wartosciowe 525 417,40
1.B.111.1.b.3.]udzielone pozyczki 6 731,00
1.B.111.1.b.4.]inne krétkoterminowe aktywa finansowe
I.B.Ill.1.c. _|Srodki pienieznei inne aktywa pieniezne 676 008,47| 1786130,41 595 064,25 543 967,52
I.B.111.1.c.1.|$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 676 008,47 1786 130,41 595 064,25 543 967,52
1.B.I111.1.c.2.]inne $Srodki pieniezne
1.B.111.1.c.3.]inne aktywa pieniezne
1.B.111.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
L.B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowg 212 147,30 268 867,86 655 928,44| 1232 539,06
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Raport kwartalny Matkowski-Martech S.A. za IV kwartat 2014 r.

Bilans
1. PASYWA 29 473 024,86] 31 437 300,13(29 778 731,87| 29 725 248,85
ILA. Kapitat (fundusz) wiasny 12 961 455,18( 12 105 610,32| 10 638 354,15|12 828 870,42
11.A.l. Kapitat (fundusz) podstawowy 804 040,00 804 040,00 804 040,00 804 040,00
11.All. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢é ujemna)
11LAINI. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna)
1LAIV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11200279,23| 9733361,39]|11923877,66{( 9920270,85
11.LA.V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
11.LAVI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
11LAVII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 101 291,09 101 291,09 100 952,76 100 952,76
1LAVIIIL Zysk (strata) netto 855844,86|] 1466917,84| -2190516,27| 2 003 606,81
11.A.IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
1I.B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16 511 569,68| 19 331 689,81|19 140 377,72| 16 896 378,43
1.B.1. Rezerwy na zobowigzania 330411,00 467 761,00 227 516,00 309 882,00
11.B.1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod 49 699,00 155 749,00 173 492,00 263 272,00
11.B.1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobn 0,00 0,00 22 055,00 14 641,00
11.B.1.2.a. dtugoterminowa
11.B.1.2.b. krotkoterminowa 22 055,00 14 641,00
11.B.1.3. Pozostate rezerwy 280 712,00 312 012,00 31 969,00 31 969,00
11.B.I.3.a. [dtugoterminowe
11.B.1.3.b.  |krétkoterminowe 280712,00 312 012,00 31 969,00 31 969,00
11.B.11. Zobowigzania dlugoterminowe 6 648 257,94| 8458 717,66| 7 272 384,85| 7585 032,45
11.B.11.1. Wobec jednostek powigzanych
11.B.11.2. Wobec pozostatych jednostek 6 648 257,94 8458 717,66| 7272384,85| 758503245
11.B.11.2.a. |kredyty i pozyczki 6 354 751,52 8340853,15| 7086572,96| 7452 483,68
11.B.11.2.b. |z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
11.B.11.2.c. |inne zobowigzania finansowe 293 506,42 117 864,51 185811,89 132 548,77
11.B.11.2.d. [inne
11.B.1II. Zobowiazania krétkoterminowe 8435 771,80| 9943915,27(11 019 806,11| 8 221 418,34
11.B.1II.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
11.B.I1I.1.a. |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
11.B.111.1.a.1|do 12 miesiecy
11.B.I1l.1.a.2[powyzej 12 miesiecy
11.B.111.1.b. |inne
11.B.1I.2. Wobec pozostatych jednostek 8422 223,02 9931780,40|11 009 195,08| 8 210 429,13
11.B.111.2.a. |kredyty i pozyczki 3685269,27| 1365910,72 4364956,88| 2441781,70
11.B.111.2.b. |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
11.B.I11.2.c. |inne zobowigzania finansowe 23 397,55 191 075,47 158 285,85 132 204,97
11.B.111.2.d. |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos 3128 376,06| 6306 747,90 4421398,95| 4555 109,55
11.B.111.2.d.1]do 12 miesiecy 3128376,06| 6306747,90 4421398,95| 4555 109,55
11.B.111.2.d.2| powyzej 12 miesiecy
11.B.111.2.e. |zaliczki otrzymane na dostawy 264 572,65 631 953,50 335 169,11 141 128,59
11.B.I11.2.f. [zobowigzania wekslowe
11.B.111.2.g. |z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczenni innyché§Wy 1037 307,66 1222457,03| 1455771,04 633 477,34
11.B.111.2.h. |z tytutu wynagrodzen 277 987,46 205 819,45 264 310,05 298 100,81
11.B.111.2.i. ]inne 5312,37 7 816,33 9 303,20 8 626,17
11.B.111.3. Fundusze specjalne 13 548,78 12 134,87 10 611,03 10 989,21
I.B.IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1097 128,94 461 295,88 620 670,76 780 045,64
11.B.IV.1. Ujemna wartos$¢ firmy
11.B.1V.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1097 128,94 461 295,88 620 670,76 780 045,64
11.B.1V.2.a. |dtugoterminowe 1097 128,94 461 295,88 620 670,76 780 045,64
11.B.IV.2.b. [krétkoterminowe
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Raport kwartalny Matkowski-Martech S.A. za IV kwartat 2014 r.

Tabela 3 — Rachunek przyptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ
1. Zysk (strata) netto 855 844,86 1466917,84( -2190516,27 2 003 606,81
I1. Korekty razem 11705,82| 3886523,90( 2319 156,66 -490 392,83
1. Amortyzacja 1465 221,02 1316 021,76 1303 874,16 1254 687,99
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 11 656,28 15 356,93 -58 433,04 -60 345,50
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 657 652,33 730712,52 989 773,82 823 306,25
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5137,43 -8 523,16 -30521,31 8 061,35
5.Zmiana stanu rezerw -137 350,00 240 245,00 -378 588,00 93 240,00
6.Zmiana stanu zapasow -692 674,06 1673 814,76 420276,06| -1051677,49
7.Zmiana stanu naleznosci 1582091,16( -2318949,64( -1218495,67| -2622138,42
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -3 659 824,10 1890 365,70 849 131,71 2403 777,24
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 790 070,62 347 141,70 417 235,74 -1294 553,62
10. Inne korekty 338,33 24 903,19 -44 750,63
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 867 550,68 5353441,74 128 640,39 1513 213,98
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

1. Wptywy 19 648,61 72 987,80 118 756,00 32 730,33
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywd 19 648,61 72 987,80 118 756,00 32730,33

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki 1675 964,53 1709 370,20 1426 984,74 1252 894,12
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw 1675964,53 1702 639,20 1426984,74 59963,43
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1207 318,69
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 6731,00 0,00 -14 388,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 6731,00 0,00 -14 388,00
- nabycie aktywdw finansowych 6 731,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 -14 388,00
4. Inne wydatki inwestycyjne
ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 656 315,92| -1636382,40| -1308228,74| -1220163,79
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy 1674 466,81 0,00 2448592,58 1028 039,47
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 80 662,00
2. Kredyty i pozyczki 1 666 502,82 1923175,18 755 042,46
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 7 963,99 525 417,40 192 335,01
1. Wydatki 1995 823,51 2525993,18 1217 907,50 1273 660,13

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

2

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1326514,90| 174476597 365 910,72 429 128,79
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6
7
8

. Z tytutu innych zobowigazan finansowych

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -79 344,00 81570,59
. Odsetki 669 308,61 746 069,45 931 340,78 762 960,75
9. Inne wydatki finansowe 35157,76
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -321 356,70 -2 525993,18 1230 685,08 -245 620,66
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.IIl +/- C.IlI) -1110121,94 1191 066,16 51 096,73 47 429,53

E. BLANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1786 130,41 595 064,25 543 967,52 529 347,99
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 676 008,47 1786130,41 595 064,25 576 777,52
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 463 061,37 1177 458,52 375671,11 220817,30
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Tabela 4 —Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym

Wyszczegdblnienie

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

12105610,32

10 638 354,15

12828 870,42

10770601,61

- korekty btedéw podstawowych

-skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

12105610,32

10638 354,15

12828 870,42

10770601,61

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 804 040,00 804 040,00 804 040,00 804 040,00
1.1.Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a)zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 804 040,00 804 040,00 804 040,00 804 040,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu 0,00 0,00
2.1.Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1.Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
a)zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

9733361,39

11923 877,66

9920270,85

8847 194,99

4.1.Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

1466917,84

2003 606,81

1073 075,86

a) zwiekszenie (z tytutu)

1466917,84

2003 606,81

1108413,86

-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

-z podziatu zysku (ustawowo) 1466917,84 2 003 606,81 992 413,86
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)
- wptyw dotacji dz.3.3.2 116 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2190516,27 0,00 35 338,00
- pokrycia straty 2190516,27
- koszty pozyskania kapitatu 35 338,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

11200279,23

9733361,39

11923877,66

9920270,85

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu 0,00 0,00
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) zaktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych 0,00 0,00
a)zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
7.2Zysk (strata)zlat ubiegtych na poczatek okresu 1568 208,93 100 952,76 100 952,76 126 952,76
7.1.2Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 101 291,09 100952,76 100 952,76 126 952,76
- korekty btedéw podstawowych 101 291,09 100952,76 100952,76 126 952,76
7.2.Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1466917,84
7.3.Zmiany zysku zlat ubiegtych -1466917,84 338,33 0,00 -26 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 338,33 0,00 0,00
- podziatu zysku zlat ubiegtych 338,33
b) zmniejszenie (z tytutu) 1466917,84 0,00 26 000,00
- podziatu zysku zlat ubiegtych 1466917,84 26 000,00
7.4.2Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 101 291,09 101 291,09 100952,76 100952,76
7.5.Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
-skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0,00 0,00
7.7.Zmiany straty zlat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-przeniesienia straty zlat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.8. Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.9.Zysk (strata)zlat ubiegtych na koniec okresu 101 291,09 101 291,09 100 952,76 100952,76
8. Wynik netto 855 844,86 1466917,84 -2190516,27 2 003 606,81
a)zysk netto 855 844,86 1466917,84 2 003 606,81

b)strata netto

-2190516,27

c) odpisy z zysku

11. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

12961 455,18

12105610,32

10 638 354,15

12 828 870,42

111. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

12961 455,18

12105610,32

10638 354,15

12 828 870,42
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3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu.

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 pazdziernika 2014 do
31 grudnia 2014 roku i zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spodtka bedzie
kontynuowa¢ dziatalno$é gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz
ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

b. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metoda posrednia.

c. Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

d. Sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym gdyz Spdtka nie posiada
podmiotow zaleznych.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego s3
zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami,
zwang dalej Ustawa.

Poszczegdlne skfadniki aktywow i pasywdw wycenia sie, stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie
wycenia sie wedfug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowe;j.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie
przekraczajgcej 3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu
nastepnym po miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na skfadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosié¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majgtku nastepujgce podstawowe roczne
stawki amortyzacyjne.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

o Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 10 do 20
e Autorskie prawa majatkowe lub zrdwnane z nimi 20
e Wartos¢ firmy 20
e Inne wartosci niematerialne i prawne 20
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Dla srodkéw trwatych:

e Budynkiibudowle 2,5do 4,5
e Urzadzenia techniczne i maszyny 10do 30
e Srodki transportu 14 do 20
e Pozostate srodki trwate 20do 25

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat ostatniej aktualizacji wyceny
przeprowadzonej na dziert 01.01.2001 r.

b. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzieni ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien
bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw
trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci
uprzednio dokonanych odpisdw z tytutu trwatej utraty wartos$ci zwieksza wartosé
danego sktadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych.

Skutki przeszacowania inwestycji powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu
wartosci godziwe] zwiekszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktdrg podwyiszono
z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, jezeli kwota rdéznicy z przeszacowania nie
byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat. W pozostatych przypadkach
obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci
danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztow jako
przychody finansowe.

c. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, ktérych ceny sg wyceniane przez ptynny rynek (np.
GPW), wycenia sie wg wartosci rynkowej. Wzrost wartosci inwestycji odnoszone sg w
przychody finansowe a utrata wartosci inwestycji odnoszone sg w koszty finansowe.
Pozostate inwestycje krétkoterminowe nie wyceniane przez ptynny rynek wycenia
sie wg wartosci nabycia. Utrata wartosci odnoszona jest w koszty finansowe
natomiast wzrost wartosci inwestycji odnosi sie w przychody finansowe ale tylko do
wysokosci ceny nabycia danej inwestycji.

d. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapasow
ujmowane sg wedtug ceny zakupu lub kosztow wytworzenia. Wartos¢ rozchodu
zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody cen pierwsze weszto-pierwsze
wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub wytworzenia nie
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wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore utracity swojg
warto$s¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ sktadnikdw zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych.

e. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytédw i pozyczek) w walucie polskiej
wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania
w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty
na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia
sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten
dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

f. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug
wartosci nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg
kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzied przez bank prowadzacy rachunek
dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego na
dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy $Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej
wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP
na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,
bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitatowe, ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do
kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto
do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potrgceniu kosztéw emisji.
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h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W  przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych  przysztych  okreséw
sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczert miedzyokresowych.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:

- koszty ubezpieczen rozliczanych w czasie,

- koszty optat za przedtuzenie licencji na uzytkowanie programow,

- koszty optat za przedtuzenie obowigzywania certyfikatow,

- koszty niezakonczonych prac rozwojowych,

- aktywa z tytutu niezakoniczonych dtugoterminowych uméw budowlanych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz
wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
W przypadku Spétki utworzono rezerwy na udzielone gwarancje, poreczenia,
operacje kredytowe, a takze skutki toczacego sie postepowania sgdowego.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezagcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze Swiadczen
wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: warto$¢ wykonanych
niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére zostang wykonane w
przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego oraz rezerwy na
niewykorzystane urlopy pracownicze.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W  przypadku Spodtki  rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja
w szczegblnosci: réwnowartos¢ otrzymanych przychoddw z tytutu sSwiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane
nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate w czesci nie
pokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos$é firmy.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zapfaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, to znaczy - rdinic, ktore
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

k. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe, w przypadku nabycia, wycenia sie w cenie poniesionych
wydatkéw (warto$¢ nominalna wraz z kosztami transakcji poniesionymi
bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywoéw finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w wartosci godziwej, zas aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci oraz pozyczki udzielone przez Spétke, w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie
wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzieh
bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzied bilansowy aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu
(w tym instrumentédw pochodnych) oraz aktywéw finansowych zakwalifikowanych
do kategorii dostepnych do sprzedazy iwycenianych w wartosci godziwej
(z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do przychodéw
i kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia (z = wyjgtkiem  pozycji  zabezpieczanych
oraz zabezpieczajacych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate rdéznice
ustalone na dzien wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.
Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzieA ujecia w ksiegach oraz na
dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwag
ustalong na dzien bilansowy, a wartosciag godziwg na dzien ujecia w ksiegach
odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty  pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedace
zabezpieczeniem wartosci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane
odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty  pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy
zabezpieczeniem przeptywdéw pienieznych, wycenia sie w wartosci godziwej,
a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

I.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik ze sprzedazy, wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik z operacji nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku
zyskow i strat.
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Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobdéw gotowych i ustug jest kwota
nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw
i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie
przez niego ustugi.

Koszty sprzedanych wyrobdéw i ustug sg to koszty wytworzenia tych produktéw
i ustug, ktére sg wspdtmierne do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedazy towarow i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem
sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.
W przypadku Spétki do przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatéw zalicza sie
przede wszystkim ztom i materiaty dla kooperantéw.

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw jest to warto$é sprzedanych towaréw
i materiatéw w cenie zakupu wspdtmierna do przychodéw ze sprzedazy z tego tytutu.
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3g to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje
oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos¢
nabycia tych sktadnikéw majatku. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan
i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania wptywajg na
wynik operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rdéznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen
losowych.

4. Komentarz Zarzadu.

W IV kwartale 2014r. przychody Spétki wyniosty 7.056 tys. zt i poniosta strate netto
91 tys. zt.

W pordwnaniu z IV kwartatem roku ubiegtego Spétka zanotowata pogorszenie
wynikow finansowych. Sprzedaz jest mniejsza od ubiegtorocznej o 17% a
rentownosci wynosi -1,3% gdzie przed rokiem wynosita 2,5%.

Natomiast w catym 2014 roku przychody ze sprzedazy i zrdéwnane z nimi wzrosty o
4,8% a wynik finansowy netto jest nizszy o 41,7%. Wynik jest nizszy w stosunku do
zesztego roku przede wszystkim z powodu rozwigzania znaczacych rezerw w 2013
roku. Spétka poprawita sprawnosé dziatania na swojej podstawowej dziatalnosci.
Zysk ze sprzedazy wynidst 1,63 min przy 1,23 min w 2013 roku, czyli nastgpit wzrost o
33%.

Jednym z najwiekszych kontraktéw roku 2014, majgcych wptyw na wynik finansowy,
jest realizacja prac zakontraktowanych w Gazoporcie w Swinoujéciu. Prace na
opisywanym obiekcie zostaty w raportowanym okresie zakonczone, obecnie
oczekiwane sg odbiory koricowe na wyzej wymienionym obiekcie. Wartosé kontraktu
opiewa na blisko 8.000 tys. zt. Ostatnia faktura zostanie wystawiona po odbiorach
inwestorskich. Zarzad szacuje, ze nastgpi to w Il kwartale 2015.
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Jak wynika z zestawienia przeptywdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej, Spétka
zanotowata dodatnie przeptywy w wysokosci 867 tys. Duzy wptyw na te sytuacje
miato odzyskanie kilku znacznych pozycji naleznosci. Mimo tego faktu, skala
przeterminowanych naleznosci na koniec grudnia 2014 jest znaczna i wynosi 2 min
zt. Najwieksza pozycje przeterminowanych naleznosci stanowi wierzytelnosé od
spotki Solesi w wysokosci 1 min.

Wystepowanie przeterminowan w stosunku do Spétki pocigga za sobg powstawanie
przeterminowanych zobowigzan w stosunku do innych podmiotéw, ktére na koniec
grudnia wynoszg 875 tys. zt.

Negatywnymi zjawiskami w dziatalnosci operacyjnej byt wysoki poziom zapaséw w
wysokosci 700 tys. tys. zt, wynikajacy przede wszystkim ze wzrostu robdt w toku i
produktow gotowych. Jako przyczyne tego zjawiska mozna wymienic:

- przesuwanie terminéw odbioru gotowych produktéw,

- przesuwanie termindéw rozpoczecia robat,

- brak frontu robot,

- przedfuzanie ostatecznych rozliczen generalnych wykonawcéw z inwestorami,

- btedy montazowe.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych Spoétka zanotowata spadek, ktéry
wynidst pod koniec raportowanego okresu 3.660 tys. zt.

Spotka dziata w obszarze produkcji, tak wiec dziatalno$é inwestycyjna i finansowa
przynosi ujemne przeptywy w raportowanym okresie odpowiednio -1.656 tys. zt i -
321 tys. zt.

tacznie przeptyw na koniec grudnia jest ujemny i wynosi — 1.110 tys. zt.

Zmniejszyty sie natomiast o 714 tys. zt Srodki pieniezne o ograniczonych
mozliwosciach dysponowania. Wynika to ze zmniejszenia lokat bankowych, ktére
zabezpieczaty uzyskane gwarancje i kredyty bankowe. Srodki te zostaty przeznaczone
na sptate zobowigzan.

W celu uzyskania korzystniejszych przeptywdw pienieznych Zarzad Spétki postanowit
zmniejszy¢ wysokos¢ naktaddow inwestycyjnych w roku przysztym do okoto 700 tys.
Bedzie to tyt tatwiejsze, ze nie widaé wiekszych potrzeb inwestycyjnych w latach
nastepnych co wynika ze znacznych naktadéw poniesionych na rozwdj w latach
poprzednich.

5. Informacje o realizacji prognoz wynikow finansowych.

Zarzad Matkowski-Martech S.A. nie opublikowat prognoz finansowych za IV kwartat
2014r.

6. Inwestycje kapitatowe.

W IV kwartale 2014r. Spdétka Matkowski-Martech S.A. nie realizowata Zzadnych
inwestycji kapitatowych.
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7. Znaczgce wydarzenia.

W raportowanym okresie Spodtka kontynuowata prace nad zmianami
wizerunkowymi. Od pazdziernika 2014r. sukcesywnie wprowadzane sg zmiany we
wszystkich materiatach firmowych oraz w materiatach informacyjnych u klientéw i
partnerow.

W ostatnim kwartale 2014r. dziatalnos$¢ Spotki byta zwigzana przede wszystkim z
wczesniej zakontraktowanymi realizacjami.

Kontynuowane byty prace nad skomplikowang realizacja do Centrum Kulturalno-
Kongresowego Jordanki w Toruniu. Przedmiotem tego zlecenia sg wielkogabarytowe
przeciwpozarowe bramy opuszczane Marc O, posiadajgce wysoki wspdtczynnik
izolacyjnosci akustycznej. Wartos¢ tego kontraktu opiewa na blisko 1.729 tys. zt., a
jego zakonczenie planowane jest na rok 2015.

W raportowanym okresie kontynuowane byty prace nad skomplikowanymi bramami
dla Spalarni Odpadami w Koninie i Biatymstoku. Obecnie trwajg realizacje obu
specjalistycznych rozwigzan. Pierwszy kontrakt opiewa na blisko 190 tys zt,,
natomiast drugi — na ponad 470 tys. zt. Oba maja zakonczy¢ sie w roku 2015.

IV kwartat 2014r. zaowocowat podpisaniem kontraktu na produkcje i montaz 14
bram przesuwnych w nowopowstajagcym obiekcie Royal Wilandw w Warszawie.
Wartos¢ tej realizacji to blisko 300 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym podpisano takze umowe na dostarczenie biernych
zabezpieczen przeciwpozarowych — bramy rolowanej Marc-Vr, bram opuszczanych
Marc-O oraz bram przesuwnych Marc-P - do lobby biurowca Warsaw Financial
Center w Warszawie. Bramy opuszczane i przesuwne zostang w tym projekcie
obudowane szktem i dopasowane do designu nowopowstajgcej realizacji. Dzieki
temu zleceniu Spotka uzyska okoto 200 tys. zt.

8. Badania i rozwaj.

W IV kwartale 2014 r. Spétka kontynuowata prace rozwojowe, majgce na celu rozwaj
istniejgcych produktow i dostarczenie na rynek nowych rozwigzan. W grudniu 2014r.
udato sie przebadaé nowy typ bramy opuszczanej — Marc-Oz. Brama ta, dzieki swojej
konstrukcji i witasciwosciom, bedzie idealnym rozwigzaniem do obiektéow
uzytecznosci publicznej, obiektow handlowych, zaktadéw produkcyjnych i garazy
podziemnych.

Kontynuowane byty takze prace wdrozeniowe nowego systemu informatycznego
System P, majgcego usprawni¢ procesy produkcyjne i sprzedazowe oraz
zoptymalizowa¢ koszty. Na realizacje tego projektu Matkowski-Martech S.A. uzyskata
dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
dziatania 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. 0O$
priorytetowa 8: Spoteczenstwo informacyjne — zwiekszanie innowacyjnosci
gospodarki.

9. Organizacja grupy kapitatlowej Emitenta.

Nie dotyczy Emitenta.
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10. Wskazanie przyczyn nie sporzgdzania sprawozdania

skonsolidowanego.

Nie dotyczy Emitenta.

11. Struktura akcjonariatu.

llosé posiadanych

Kapitat podstawowy Udzial w kapitale

Lp. Wyszczegdinienie akeji / udziatow Wartos¢ nominalna na koniet okres pndst?wowym na
koniec okresu

1. Marcin Matkowski 3373451,00 0,10 337 345,10 42,0%

2. Magdalenz Matkowska - Pospiech 2900000,00 0,10 290 000,00 36,1%

3. Renata Matkowska 660 000,00 0,10 66 000,00 3.2%

4. DariuszDorczynski 477 085,00 0,10 47 708,50 5.9%

5. Pozostali-rozproszeni 629 864,00 0,10 62 986,40 7,8%
Razem 8040400,00 - 804 040,00 100,0%

12. Informacja dotyczaca liczby zatrudnionych osaéb.

Okres

-
T

Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty

30.09.2012
31.12.2012
30.09.2013
31.12.2013
31.03.2014
30.06.2014

30.09.2014
31.12.2014

O N O RN WN R

94
100
92
92
94
92

92
94
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